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Examen Mi-Session
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ADM 2750A
GESTION FINANCIÈRE

19 octobre 2016 
Professeur : Marc Tassé MBA,CPA,CA
	DIRECTIVES

1. L'usage de manuels et de notes est interdit.

2. L'usage de calculatrice est permis.

3. Répondez dans les cahiers d'examen.

4. Remettez le questionnaire et le cahier d’examen.

5. L’examen de mi-session représente 30% de la note finale.

6. L’examen contient 9 questions, 10 pages et totalise      50 points.




NOM:  __________________________________________

# D’ÉTUDIANT(E):  ________________________

	Déclaration d’éthique scolaire : 

L’École de gestion ne tolère pas la fraude scolaire, tout acte commis par un étudiant qui peut avoir pour résultat la falsification de son évaluation scolaire ou de celle d’un  autre étudiant. Sans restreindre la généralité de cette définition, il y a fraude scolaire quand un étudiant se livre à l’un des actes suivants : plagiat ou triche de quelque façon que ce soit; utilisation de livres, notes, tables de mathématiques, dictionnaires, ou tout autre aide-mémoire, sauf indication écrite explicite du contraire; avoir en sa possession appareil de photo, appareil de radio, ordinateur portable, magnétophone, téléavertisseur, téléphone cellulaire ou tout autre dispositif de communication non autorisé par écrit au préalable.

Déclaration à signer  par l’étudiant :

J’ai lu le texte sur la fraude scolaire ci-dessus et  je déclare n’avoir ni commis ni tenté de commettre de fraude scolaire dans le cadre de cet examen :

Signature : _____________________________________

Note : Un examen ou un cahier d’examen sans cette déclaration signée ne sera pas corrigé et recevra la note de zéro.


Question 1 (3 points)

Vous avez gagné un prix lors d’un concours et on vous donne le choix entre 250 000 $ immédiatement ou 400 000 $ dans cinq ans. Si vous pouvez placer votre argent à un taux d’intérêt de 8 % capitalisé annuellement, que choisissez-vous?

Solution

Solution 1 – Actualiser le 400 000 $
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On voit que le 400 000 $ actualisé au taux t = 0 vaut plus que 250 000 $.

Solution 2 – Valeur accumulée de 250 000 $ à 8 % 
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La valeur accumulée de 250 000 $ au temps t = 5 est de 367 332.02 $, ce qui est inférieur à 400 000 $.

Il est donc avantageux de choisir le montant de 400 000$ dans 5 ans.  
Question 2 (5 points)

Les actionnaires ordinaires de l’entreprise Fast Inc. exigent un rendement annuel de 9%. Le dernier dividende versé par cette compagnie à ses actionnaires ordinaires a été de 2$ par action. Quelle est la valeur de l`action si l’on prévoit que les deux prochains dividendes annuels seront respectivement de 2,50$ et de 2,75$ par action et que, par la suite, le dividende annuel se maintiendra indéfiniment à 3,00$ par action?

Solution 
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Question 3 (4 points)

Un prêt de 15 000$, effectué à un taux effectif annuel de 10 %, est remboursable au moyen d’une série de 15 versements croissants de fin d’année. Sachant que le montant du versement augmente au rythme annuel de 3%, déterminez le montant du premier versement.

Solution
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Question 4 (3 points)

Un investisseur de 25 ans veut disposer d’une somme de 1 000 000 $ lorsqu’il atteindra l’âge de 60 ans. Quel montant doit-il investir maintenant à un taux nominal de 10 % capitalisé trimestriellement pour accumuler cette somme?

Solution

[image: image6.wmf](

)

$

27

.

31525

4

10

,

0

1

1000000

4

35

=

÷

ø

ö

ç

è

æ

+

=

´

-

P


Question 5 (5 points)
Pour rembourser son prêt automobile, Yves effectue des versements mensuels de  900$. Le taux d’intérêt nominal, capitalisé mensuellement, chargé par le prêteur s’élève à 12%. Il lui reste encore 15 versements à effectuer pour amortir complètement sa dette. La semaine dernière, il a reçu en héritage une somme de 20 000$. Il se demande s’il devrait investir ce montant dans un fonds d’actions canadiennes dont le rendement espéré s’élève à14% ou rembourser son prêt automobile. Son taux d’imposition marginal est de 35%. Qu’en pensez-vous?

Solution

Le taux d’intérêt effectif annuel équivalent (r) du prêt automobile est :
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Le taux de rendement espéré après impôt du fonds d’actions canadiennes vaut :

14%*[1 -(35%)] = 9.1%

Il devrait rembourser son prêt car 12.68% > 9.1%
Question 6 (2 points)

Combien d’années faut-il pour tripler un investissement quelconque si le taux nominal capitalisé trimestriellement est de 8 %. 

Solution
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Question 7 (15 points)
Le PDG de la compagnie Rich Inc. envisage de faire un gros investissement et vous demande de lui fournir vos recommandations en fonction des informations suivantes :

· Acquisition d’un équipement de 800 000$ (d=20%, dégressif).
· Investissement projeté permettrait de réduire les coûts de main-d’œuvre de
200 000$ et augmente les coûts annuels de matières premières de 50 000$.
· Durée de vie de 8 ans, et valeur résiduelle au début de l’année 9 est de 40 000$.
· Réparations de 60 000$ à la fin de la quatrième année (dépense non capitalisable).
· Projet permet d’éviter une dépense de 30 000$ dans quatre ans.
· La classe d’actif reste ouverte.
· Taux d’impôt est de 25%
· Taux de rendement exigé est de 12 %
Solution

Étape 1 : Acquisition = 800 000

Étape 2 : 

pmt = 200 000-50 000 = 150 000

n = 8

i = 12%

FV= 0 

PV= 745 145.97$

745 125.97 (1-25%) = 558 859. 47$
Étape 3 :

FV= 40 000

i = 12%

n = 8

pmt =0

PV = 16155.33$ 

Étape 4 :

FV= 60 000

i = 12%

n = 4
pmt =0

PV = 38 131.08$ 

38 131.08$ (1-25%) = 28 598.31$ 

Étape 5 : 

FV= 30 000

i = 12%

n = 4

pmt =0

PV = 19 065.54$ 

38 131.08$ (1-25%) = 14 299.16$ 

Étape 6 : 

[image: image9.png]800 000 - 20% = 25% (1 + 0.5(12%))
(12% + 20%) (1 + 12%)




= 118 303.57$

Étape 7 : 

VAN = -800 000 + 558 859. 47$ + 16155.33$ - 28 598.31$ + 14 299.16$ +118 303.57$
VAN = -120 980.78
Puisque la VAN est négative, la companie ne devrait pas faire cet investissement. 
Question 8 (3 points)
Calculez le taux effectif pour chacune des situations suivantes :

a) Taux nominal de 10 % capitalisé semestriellement
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b) Taux nominal de 10 % capitalisé mensuellement 
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c) Taux nominal de 10 % capitalisé trimestriellement
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Question 9 (5 points)
Un investisseur acquiert au prix de 1 000$ une obligation échéant dans 8 ans, d’une valeur nominale de 1 000$ et offrant un taux de coupon annuel de 6% (les intérêts sont versés annuellement). Quel taux de rendement (effectif annuel) réalisera-t-il sur son horizon de placement s’il garde le titre jusqu’à sa date d’échéance et réinvestit les intérêts à 7% par année?

Solution 

Valeur future des intérêts réinvestit  = [image: image13.png]


 = 615.59 

Valeur future de l’obligation = 615.59 + 1000 = 1615.59

1615.59 = [image: image15.png]
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r= 6.1797%

 SEQ CHAPTER \h \r 1FEUILLE DE FORMULES POUR ADM 2750 A – EXAMEN MI-SESSION
Valeur future d'une somme:
VF = P(1 + i)n
Valeur actuelle d'une somme:
P = VF(1 + i)-n
Cas de capitalisation k fois:
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Taux lorsque la capitalisation est différente du nombre de versements  = (1+i/c)c/v

Valeur future d'une annuité de fin de période:  [image: image20.wmf](
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ADVANCE \u 16
Valeur actuelle d'une annuité de fin de période:  [image: image21.wmf](
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ADVANCE \u 16
Modèle de Gordon:     [image: image22.wmf]P
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VAEI = (IdT/ K+d ) x (1+.5K) / (1+K))

VAEIP = (RdT) / (K+d) x (1+k) –n

FNACC = I (1-(d/2)) (1-d)n-1

Gain de capital = Prix de vente – Prix d’achat
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