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ADM 2750 M&N Gestion Financière.

Professeur Imed Chkir

Travail No. 1
(À remettre au plus tard le Jeudi 13 février 2014 à 8h)

Ce travail est à faire en équipe d’au moins quatre personnes et au plus cinq. Aucun retard ne sera toléré. Ce travail sera noté et comptera pour 15% de votre note finale.

Question 1
Le premier juillet 2009 vous disposiez des informations suivantes tirées des pages financières d’un quotidien de la région:

	
	Coupon
	Échéance
	Prix
	Rendement

	Banque Royale
	8
	mars 15/2015
	--
	6


a) Complétez alors le tableau ci-dessus. 
b) Supposez que vous avez acheté ce titre le premier juillet 2009 et que vous l’avez revendu le 15 septembre 2009. À quel prix l’auriez-vous vendu si au moment de la vente, le rendement annuel nominal promis avait augmenté de 2% par rapport à celui de la date d’achat?  

c) Quel est alors le rendement annuel effectif réalisé sur cet investissement?

d) Pourquoi le rendement réalisé est-il différent du rendement promis au moment de l’achat? 
Question 2
Les actions ordinaires de l’entreprise Cisco se transigeaient à la bourse de Toronto à la fin de l’année 2013 à 22.15$ l’action. La compagnie venait alors juste de distribuer à ses actionnaires ordinaires un dividende annuel de 2.00$ par action. Les analystes boursiers prévoyaient alors les taux de croissance suivants pour les dividendes à la fin des quatre prochaines années:
Année                 Taux de croissance


2014                         
7%

2015
5%

2016
4%

2017
3%

À partir de la cinquième année, le dividende annuel augmenterait de 2.5 % par année et cela indéfiniment. Sur une base d’un rendement exigé par les investisseurs de 15%, l’action de Cisco était-elle surévaluée ou sous-évaluée par le marché ?

Question 3
Une entreprise envisage les investissements suivants :


Projet


I


VAN



TIR



1


120,000 $

150,000   $

 
18 %


2


150,000

-54,500 $


9 %


3


100,000

84,600    $


21%

1- Le coût du capital de l’entreprise est de 12 %. On vous demande de dire quels sont les projets que vous acceptez selon la VAN ? Selon le TIR ? 

2- Si les projets étaient mutuellement exclusifs, quel est le projet que vous recommandez ? Pourquoi?
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