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QUESTION 4 

Listed below in random order are the items to be included in the balance sheet of ZZZZ Lodge, Inc. at 
December 31, 2002: 

  Equipment Original Cost ............ $48,100  Buildings Original Cost ............. $447,200 
  Land Original Cost ...................... 510,000  Common Shares/Stock .............. 100,000 
  Accounts Payable ......................... 40,100  Cash ............................................. 10,300 
  Accounts Receivable .................... 19,400  Salaries Payable ........................... 21,000 
  Utilities Payable ............................. 8,000  Retained Earnings ................................. ? 
  Land Loan  …………….……… 405,000 (Of which 15,000 is to be paid within one year)  
  Accumulated Depreciation for Equipment    ..................................................... 40,000 
  Accumulated Depreciation for Building ..    ................................................... 100,000 

Additional information:  
Accrued Net Income (year ending 2002)                  $100,000  
Interest expense (adjusted for tax) (for the year 2002)  $18,000 
You are quite certain the market value of land and buildings has not changed since the original purchase 
date.  
 
Please use the information above to answer the following parts a  to d.   
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