CHAPITRE 8
L'épargne, l'investissement et le système financier 
 
 
Introduction:
· Il existe plusieurs façons de financer les dépenses d'équipement/capital...mais il faut rembourser le montant du prêt en plus de payer les intérêts. 
 
Les institutions financières canadiennes:
· Système financier - ensemble des institutions qui contribuent à coordonner l'épargne des uns et les investissements des autres.
· Épargnants - dépensent moins d'argent qu'ils n'en gagnent 
· Entrepreneurs - qui dépensent plus d'argent qu'ils n'en gagnent 
· Les raisons d'épargner sont divers
 
Les marchés financiers:
· Définition: marchés qui permettent aux épargnants de transférer des fonds aux investisseurs
· Les deux plus importants marchés financiers sont:
1) le marché des obligations:
· Obligation - reconnaissance de dette par laquelle une entreprise ou un gouvernement s'engage à verser des intérêts convenus, à des dates déterminées. 
· Un obligation stipule à quel moment le prêt doit être remboursé, soit échéance, de même que le taux d'intérêt payable périodiquement jusqu'à cette échéance. 
· Les obligations ont deux caractéristiques essentielles:
· -les obligations ont un terme: le temps qui s'écoule entre l'émission et l'échéance. Le taux d'intérêt d'une obligation varie en partie selon sa durée. Les obligations à Long terme présentent un risque supérieur à celui des obligations à court terme (parce que les détenteurs doivent attendre plus longtemps avant de récupérer le principal. Alors le taux d'intérêts sont souvent supérieur à celles de court terme). 
· risque de crédit: mesure la probabilité que l'emprunteur ne soit pas en mesure de payer les intérêts ou de rembourser le principal. Si il y a le risque, les prêteurs exigent un taux d'intérêt élevé en compensation. 
2) le marché des actions:
· Action: titre de propriété d'une société qui donne droit à une part de ses profits. 
· Financement par capitaux propres = la vente d'actions pour obtenir du capital
· Les actionnaires en profitent, tandis que les détenteurs d'obligations se contenteront de recevoir l'intérêt sur ses dettes. Les actions comportent plus de risques et offrent un meilleure potentiel de rendement du capital investi que des obligations. 
· L'action est un droit de propriété sur l'entreprise et l'offre et la demande d'actions détermine leur prix de vente. (Quand les acheteurs sont optimistes à propos des profits futurs d'un entreprise, la demande concernent ses actions augmente et en fait monter le prix. 
 
Les intermédiaires financiers:
· Définition: institutions financières qui permettent aux épargnants de transmettre des fonds aux emprunteurs. 
 
Banques:
· Intermédiaires financiers les plus connus du public. 
· Elles créent un instrument d'échange dont leur clients se décent pour effectuer leurs transactions (chèques). 
 
Les fonds communs de placement:
· Définition: institution qui vend des parts au public et consacre les fonds récoltés à l'achat d'un portefeuille d'actifs financiers. 
 Les Avantages des fonds communs de placement :
-Management Professional 
-Diversification 
-Économies d'échelle 
-liquidité 
-Simplicité
Management Professional - Le principal avantage de fonds est la gestion professionnelle de votre argent. Les investisseurs de souscrire des fonds parce qu'ils n'ont pas le temps ni l'expertise pour gérer leurs propres portefeuilles.
Diversification - En détenant des actions dans un fonds mutuel au lieu de posséder des actions ou des obligations, le risque est réparti. L'idée derrière la diversification est d'investir dans un grand nombre d'actifs de sorte qu'une perte dans un investissement particulier est minimisé par des gains dans d'autres.
Économies d'échelle - Parce qu'un fonds commun de placement achète et vend de grandes quantités de titres à la fois, ses coûts de transaction sont plus faibles que ce qu'une personne paierait pour les transactions sur les valeurs mobilières.
Liquidité - Juste comme une action individuelle, un fonds commun de placement vous permet de demander que vos actions soient convertis en espèces à tout moment.
[bookmark: _GoBack]Simplicité - L'achat d'un fonds commun de placement est facile! Assez bien toute banque a sa propre gamme de fonds communs de placement, et l'investissement minimal est faible.
En résumé:
· Il existe une grande variété d'institutions financières dans l'économie canadienne, toutes servent la même finalité: diriger les fonds des épargnants vers le emprunteurs. 
 
L'épargne et l'investissement dans la comparabilité nationale:
Quelques identités importantes:
· Y-C-G=I 
· (Y-C-G) est tout simplement le revenu total restant après les paiements effectués pour la consolation et les dépenses puniques courantes. Cela représente l'épargne nationale (ou épargne) - revenu (PIB) diminué de la consommation et des dépenses publiques courantes. 
· S=I (épargne= investissement) 
· Alors, S= Y-C-G
· Ou
· S= (Y-T-C) + (T-G) 
· Épargne privée: partie du revenu après impôts qui n'est pas consacrée aux dépenses courantes = (Y-T-C)
· Épargne gouvernementale pur publique: recettes publiques desquelles sont distraites les dépenses publiques courantes = (T-G)
· Alors, S=Sp + Sg
· Lorsque T>G l'état enregistre un surplus budgétaire (excédent des recettes par rapport aux dépenses gouvernementales)
· Lorsque G>T le gouvernement accuse un déficit budgétaire (excédent des dépenses par rapport aux recettes gouvernementales) 
· La distinction entre épargne et investissement:
· L'investissement correspond à l'achat de nouveau capital
 
Le marché des fonds prêtables: 
· Définition: marche où se rencontrent les agents économiques qui épargnent (offre de fonds) et ceux qui investissent (demande de fonds)
·  Marché financier fictif - un seul taux d'intérêt 
· L'offre et la demande de fonds prêtables:
· L'offre de fonds prêtables provient de l'épargne. 
· La demande de fonds prêtables est une demande pour fins d'investissement. 
· Le taux d'intérêt correspond au prix de l'emprunt. 
· Figure 8.1 pg. 179 =exemple (taux d'intérêt réel)
 
Un première politique économique: des incitations à épargner 
· L'imposition des revenus d'intérêt réduit l'incitation à épargner. 
· Modifier la fiscalité va encourager l'épargne. Alors le courbe d'offre va bouger vers la droite. 
· Figure 8.2 pg 182
 
Une deuxième politique économique: des incitations à investir
· Courbe de demande se déplace vers le droite car les entreprises ont tout intérêt à investir. 
 
Une troisième politique économique: les déficits et les surplus budgétaires publics
· Lorsque les dépenses sont égalés à les revenus, il y a équilibre budgétaire. 
· Somme de tous les déficits budgétaires passés - somme des surplus budgétaires = dette public
· Conséquences du déficit budgétaire pg. 184 figure 184 - réduit l'offre de fonds prêtables 
· Offre bouge vers la droite
· Effet d'éviction: réduction de l'investissement privé provoquée par les déficits publics
· Cercle vicieux (effet des déficits budgétaires): cycle qui apparaît lorsque les déficits gouvernementaux réduisant l'offre de fonds prêtables, ce qui fait augmenter les taux d'intérêt, décourage l'investissement et entraîne une croissance économique plus faible. Cette faible croissance économique a pour résultat des revenus fiscaux plus faibles et des dépenses plus élevées pour les différents programmes de soutien du revenu. Cette hausse des dépenses entraîne à son tour des déficits budgétaires encore plus grands.
· Cercle vertueux (effet des surplus budgétaires): cycle qui apparaît lorsque les surplus budgétaires font augmenter l'offre de fonds prêtables, ce qui réduit les taux d'intérêt, stimule l'investissement et accélère la croissance économique. Cette croissance entraîne une hausse des revenus fiscaux et une baisse des dépenses liées aux différents programmes de soutien du revenu; cette situation conduit à son tour à des surplus budgétaires plus importants. 

